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棉花：美国棉花种植率为 41%，此前一周为 29%，去年同期为 38%，五年均

值为 40%。美棉受干旱预期影响，依然强势，但是高价开始抑制采购。国内高价

刺激下存抛储传闻，盘面走弱，内外正套兑现。二季度末三季度初要关注美国主

产区天气演变，若得州及周边产区在蕾期和花铃期迎来充足降雨，市场对于美棉

新年度大幅减产的预期可能出现修正。此外还要关注新疆最终的实际播种面积。

棉花短期遭到获利了结出现调整，但是新一年度的供应端收缩仍然是支撑价

格的核心因素，预估下方支撑仍然偏强。今天盘面再度走强，说明棉花在当前价

格下方仍有支撑，预估后续仍然延续偏强走势。

白糖：国际糖业组织（ISO）预计，2026/27 榨季全球食糖市场将出现 26.2

万吨供给缺口，短缺预测主要是由于预计产量将下降 200 万吨。同时，ISO 将

2025/26 榨季全球糖过剩预估从此前的 122 万吨上调至 224.4 万吨。燃料乙醇方

面，ISO 预计 2026 年全球乙醇产量将从 1231 亿升增至 1294 亿升；预计 2026 年

全球乙醇消费量将从 1229 亿升增至 1269 亿升，仍低于产量水平。此外，ISO 表

示，因波斯湾冲突导致的油价飙升重新激发了对生物燃料的需求：一些国家已经

推出或提升了掺混计划，巴西、印度和欧盟正在积极研究分别将掺混比例提高到

E32、E25 和 E20。

经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本 4001 元/吨，配额外巴西糖加工完

税估算成本为 5082 元/吨；与日照白糖现货价比，配额内巴西糖加工完税估算利

润为 1599 元/吨，配额外巴西糖加工完税估算利润为 578 元/吨。

市场仍然处于弱现实，强预期的阶段，短期现货仍然较为宽松，不过从 5

月开始，南方蔗糖厂逐渐收榨，市场逐渐进入降库阶段。而潜在的厄尔尼诺影响

已经导致多家机构开始下调下一季度的白糖供应，而印度限制白糖出口则加剧了

这种焦虑，不过巴西增仓在一定程度上抵消掉这种忧虑。预估白糖价格后续延续

震荡上行，价格重心将不断上移。
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注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、

泛糖科技、金十期货网站。
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