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	【冠通期货研究报告】
	软商品日报：重心上移
	发布日期：2026年5月20日 
	棉花：目前，新疆棉苗长势顺利，天气扰动有限，现货基差持稳。下游进入传统淡季，新增订单数量有限，纱厂让
	棉花短期遭到获利了结出现调整，但是新一年度的供应端收缩仍然是支撑价格的核心因素，预估下方支撑仍然偏强
	白糖：泰国2025/26榨季生产期于5月3日结束，同比延后25天；累计甘蔗入榨量为10586.18万
	经测算，配额内巴西糖加工完税估算成本4077元/吨，配额外巴西糖加工完税估算成本为5181元/吨；与
	市场仍然处于弱现实，强预期的阶段，短期现货仍然较为宽松，不过从5月开始，南方蔗糖厂逐渐收榨，市场逐渐
	冠通期货 骆利关
	注：本报告有关现货市场的资讯与行情信息，来源于棉花信息网、沐甜科技、泛糖科技、金十期货网站。
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