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【冠通期货研究报告】 

焦煤日报：基本面韧性降低 

发布日期：2026年 5月 21日  

【行情分析】 

焦煤高开低走，午后下挫。蒙古进口煤由于下雨天气的影响，通关数量骤

降，天气转好后预计产量将逐渐回升，同时蒙煤库存也居于高位。钢联数据显

示国内矿山本周开工率 93.37%，环比增长 0.25%,国内矿山库存同样同比偏高，

本期库存环比回升，港口库存国内库存及海内外供应均呈现高位宽松的状态，

压制上涨空间，而下游韧性尚可托底，连续三轮提涨后，焦企利润可观，生产

积极性未滑坡，而因为前期补货后，厂内焦煤库存可维持运营，目前主要刚需

采购为主，增量有限，钢厂虽开工还维持高位，铁水产量高位震荡，但南方雨

季及北方短期的降雨影响终端开工，钢材等采购转弱，需求端的支撑预计逐渐

边际转弱，目前焦企钢厂四轮博弈中，目前来看高价情绪抵触，提涨概率暂不

大。宏观视角来看，美联储加息预期提升后，美元走强，大宗商品承压，后续

焦煤跌势需关注下游需求拐点，短期偏弱。 

 

 

【现货数据】  

现货方面：蒙 5#主焦精煤自提价 1234 元/吨，较上个交易日持平，介休现

货价报 1390元/吨，较上个交易日-10元/吨。  

基差方面：主力合约期货收盘价 1190.5 元/吨，山西介休基差 199.5 元/吨，

较上个交易日+17.5 元/吨。 



 

投资有风险，入市需谨慎。 

本公司具备期货交易咨询业务资格，请务必阅读最后一页免责声明。 

2 
 

  

数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

【基本面跟踪】 

供应数据：5月 16 日-5月 22日当周，国内 523家样本矿山炼焦煤开工率

93.37%，环比+0.25 个百分点；精焦煤日均产量 82.28万吨，环比+0.96万吨。 

 

数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 

需求数据：5月 9日-5月 15日当周，下游独立焦企日均产量 65.49 万吨，环比

-0.08万吨；247家钢厂焦炭日均产量 47.74 万吨，环比+0.09万吨。247家钢

厂日均铁水产量 239.33 万吨，环比+0.42万吨。 
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数据来源：钢联数据、冠通研究咨询部 
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